Carta 4T20

Prezados investidores,

No 4° trimestre de 2020, o Brasil Capital FIA -
(BC FIA) acumulou alta de 20,8% e o Brasil Capital 30
FIA alta de 21,1%, enquanto o Ibovespa subiu 25,8%.

Retornos BC FIA

4720 12M 24M 36M Inicio*

BC FIA 20,8% | 1,9% | 59,1% | 78,5% |1.640,5%

IGPM+6% 8,8% | 315% | 49,7% | 70,2% | 371,7%

Retornos BC 30 FIA
4720 12M 24M 36M Inicio**

BC30FIA | 21,1% | -0,3% | 55,7% | 76,9% | 247,8%

IBOV 25,8% | 2,9% | 354% | 55,8% | 104,8%

Fonte: Brasil Capital e Bloomberg

Janelas referentes ao fechamento de dez/20
*Inicio do Fundo BC FIA: 13/10/2008
**Inicio do Fundo BC 30 FIA: 27/08/2012

Retrospectiva 2020 e Perspectivas 2021

Iniciamos a redacdo dessa carta nos ultimos dias
de 2020, fazendo questao de lembrar, e jamais esque-
cer, de todas as experiencias e licoes aprendidas num
ano sem precedentes. Que diferenca observamos na
dinamica econdmica brasileira em 12 meses! Ao final
de 2019 experimentavamos momentos de otimismo no
Brasil, motivados principalmente pela notavel reforma
da previdéncia, aceleracdo da geracao de empregos e
inflacao sob controle.

Os mercados apresentaram comportamento re-
lativamente calmo até o dia 19 de fevereiro, quando o
alerta vermelho do COVID-19 foi acionado global-
mente. As semanas consecutivas foram épicas e mar-
caram uma das maiores perdas historicas de valor de
mercado nas bolsas globais, até que, em meados de
abril, passamos para a fase subsequente: uma recupe-
racdo também sem precedentes nos ativos de risco,
lastreados principalmente por imensos programas fis-
cais e monetarios nas economias globais. Ainda que a
pandemia apresentasse uma dinamica altamente per-
versa, os mercados, como via de regra ocorre, ja se
antecipavam e os ativos de risco tiveram uma valoriza-
cdo metedrica. Durante 2020 mais uma vez ficou com-
provada a incapacidade do mercado de fazer projecoes
econdmicas, tanto na queda quanto na alta dos mer-
cados.

No Brasil os efeitos sociais e econdmicos foram
bastante negativos e o governo promoveu diversos pro-
gramas de auxilio, reduzindo substancialmente a
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contracao do PIB, que chegou a ser estimada em 9,0%,
e possivelmente sera ao redor de 4,5%. O custo total
desses programas é de cerca de 8% do PIB e tem im-
portante impacto fiscal, que, associado a trajetoria
maligna da divida publica, termina 2020 em cerca de
95% em relacdo ao PIB (75% no conceito de divida Li-
quida/PIB, dadas as reservas internacionais). Visuali-
zamos também um aumento potencial relevante das
expectativas de inflacao, acelerado pela alta expressi-
vas das commodities nos Ultimos meses. De modo ge-
ral, esses sao riscos com os quais convivemos ha déca-
das no Brasil e nosso comprometimento sempre foi en-
tregar retornos estruturais de médio e longo prazos
para os nossos investidores diante de todos os desafios
gue o pais enfrenta.

Iniciamos 2021 com a esperanca de que as vaci-
nas ja anunciadas sejam distribuidas globalmente de
maneira eficaz ao longo do ano, e que, a partir do 2°
semestre, tenhamos uma certa normalizacao da ativi-
dade economica.

Especificamente em relacao ao Brasil, enxerga-
mos fatores que nos mantém construtivos quanto a re-
cuperacao da economia, ao valor das empresas brasi-
leiras de modo geral, e do nosso portfélio especifica-
mente. Em primeiro lugar, ainda que a taxa basica de
juros (Selic) suba ao longo do ano, historicamente ela
se encontrara em niveis extremamente baixos, o que
impulsionara a atividade de setores relevantes para
economia, como o setor de construcdo civil, além de
impactar o racional de alocacao de capital e investi-
mentos por parte das empresas e pessoas fisicas. Nesse
sentido, em segundo lugar, devemos continuar a per-
ceber um nUmero elevado de operacdes no mercado
de capitais brasileiro, que serao financiadas por inves-
tidores institucionais e pessoas fisicas, com emissao de
acoes por parte de empresas focadas em crescimento,
como por exemplo, em movimentos de fusoes e aqui-
sicoes, que devem se acelerar ainda mais nos proximos
meses. Taxas de juros baixas e um mercado de capitais
dinamico certamente terao impactos positivos sobre o
crescimento de inUmeros setores, movimento pelo
qual o Brasil ainda nao passou de modo consistente em
sua historia. Em terceiro lugar, a recuperacao das com-
modities agricolas e metalicas levara as companhias
desses setores a um nivel de lucratividade expressivo,
0 que certamente resultara em impactos positivos para
o PIB e dinamismo da economia brasileira.

Certamente 2021 sera um ano ainda com bas-
tante volatilidade dadas as incertezas
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macroeconémicas, ainda mais quando levamos em
consideracao o nivel de precos dos ativos globais - mui-
tos proximos das maximas histéricas. Nao por coinci-
déncia, os investidores do mercado brasileiro, bem
como do resto do mundo, ja focam seus investimentos
nas projecoes de resultados de 2022 e nao apenas em
2021.

Performance em 2020 (01/01/20 = 100)
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e BC FIA Ibovespa e |GPM+6%

Retornos Anualizados Brasil Capital \

2 Anos 5 Anos 10 Anos Inicio*
BC FIA 26,1% 27,0% 16,1% 26,4%
IBOV 16,4% 22,5% 5,6% 9,2%
CDI 4,3% 7,8% 9,1% 9,3%
IGPM+6% 22,4% 15,4% 14,2% 13,6%

Fonte: Brasil Capital e Bloomberg
*Inicio do Fundo BC FIA: 13/10/2008

Apesar de reconhecermos que os resultados de
2020 ficaram aquém das expectativas, nosso nivel de
comprometimento, motivacao, equipe e processos fo-
cados na geracao consistente de retornos absolutos de
médio e longo prazos alcancam os niveis mais altos da
historia da Brasil Capital.

Um aspecto altamente relevante nas gestoras de
recursos, sobretudo durante crises, € o alinhamento de
interesses de longo prazo entre seus gestores e socios,
que possuem aproximadamente 10 anos de Brasil Capi-
tal. Nosso time de gestdo é composto por 13 profissio-
nais, somando mais de 100 anos dedicados a gestao de
recursos, e nossa remuneracao € baseada nos resulta-
dos do Fundo como um todo, e nao dos investimentos
individuais. Acreditamos que uma de nossas fortalezas
€ nosso colegiado de investimentos, em que o resul-
tado do coletivo é bastante superior a capacidade in-
dividual de cada um de nés, principalmente no que diz
respeito a minimizacao de erros - fundamental para o
desejado retorno composto a longo prazo. Paciéncia,
disciplina e processos serao sempre primordiais na ges-
tao de nossos Fundos.

1 P/L Fwd Histérico: 18,5x

Nosso portfélio atual é bastante equilibrado e
diversificado, incluindo principalmente empresas lide-
res, com executivos e empreendedores altamente ca-
pazes e diferenciados nos setores de servicos domésti-
cos como o de salde, além de infraestrutura, tecnolo-
gia, mas também exportadoras, sempre levando em
consideracao os potenciais efeitos da pandemia e mu-
dancas estruturais concorréncias e comportamentais a
médio e longo prazos. Os debates normalmente sao
centrados se o mundo voltara ao normal, ou se a situ-
acao atual deve de fato ser considerada uma nova di-
namica. Acreditamos que existem diversos estagios in-
termediarios entre esses 2 espectros, e nosso trabalho
€ analisar e projetar a evolucao estrutural em cada um
dos setores e das companhias que investimos. A evolu-
cado é permanente e a atual revolucédo tecnologica ca-
talisa a dinamica competitiva das empresas, e nao nos
resta davidas de que vivemos um momento historico.

Alocacéo Setorial Brasil Capital
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19,3%
3,7%
5,9% \

6,5%

Servigos Financeiros

Sadde e Educacio
u Infraestrutura
13.8% = Utilidades Publicas

I Papel e Celulose

Transportes
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Fonte: Brasil Capital

Ainda que nosso portfélio de investimentos
apresente uma resiliéncia operacional importante em
anos dificeis, como notamos na variacdo positiva de
11% nas receitas de 2020, no curto prazo o preco das
acoes pode dissociar-se substancialmente dos funda-
mentos. Acreditamos que 2021 seja mais favoravel
para a economia brasileira, bem como globalmente, e
nossas projecoes indicam crescimento de 15% nas re-
ceitas e acima de 60% nos lucros (incluindo efeitos es-
tatisticos) das empresas que compdem nosso portfolio.

Evolucé@o Anual Consolidada do Portfélio
2019 2020E 2021E 2022E 2023E
Receita Liquida [EESRIL 15,5% | 12,6% | 8,8%
EBITDA 26,6% | 13,5% | 38,7% | 17,1% | 10,9%
Lucro Liquido 28,4% | 4,6% | 66,6% | 27,1% | 15,4%

Multiplos Consolidados do Portfélio

2019 2020E 2021E 2022E 2023E

P/L?

EV/EBITDA?
FCF Yield
Div Yield

2 EV/EBITDA Fwd Historico: 9,2x




Performance em 2020

As maiores contribuicées no ano vieram de em-
presas de tecnologia, notadamente Mercado Livre e
Magazine Luiza, seguidas por B3 e Cosan.

Obviamente a forte performance das empresas
de tecnologia nao surpreende, dada a dinamica da eco-
nomia brasileira no ano. Temos também outros inves-
timentos no setor de tecnologia como Stone e Locaweb
com performances bastante positivas, ainda que a alo-
cacao de capital seja inferior a das top-performers
acima mencionadas. O comércio eletrénico saltou de
5,8% de market share para cerca de 12,6%, ainda subs-
tancialmente abaixo dos cerca de 20% nos EUA e 30%
na China. Os pagamentos por meios digitais crescem
em proporcao ainda mais exponencial, enquanto apre-
sentam penetracao em estagios iniciais. Esse elevado
crescimento sustentado pelas baixas taxas de penetra-
cdo, mudanca drastica do comportamento do consumi-
dor, além do foco total dessas empresas na experiéncia
do cliente sao os principais motivos para nosso oti-
mismo com o setor a longo prazo, ainda que os valua-
tions parecam elevados no curto prazo.

Penetracdo do e-commerce no varejo brasileiro
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Fonte: Brasil Capital e MCC-ENET

No espectro oposto, as piores performances fo-
ram de Petrobras (nao mais presente em nossos port-
folios), Aliansce Sonae e Azul (também desinvestida in-
tegralmente). O desinvestimento em Petrobras teve 2
principais motivos: (i) uma guerra de precos historica
entre RUssia e Arabia Saudita enquanto a demanda por
petroleo reduziu cerca de 10% em 2020, e (ii) melhor
oportunidade de alocacao de capital em Vale, dados
sucessivos estimulos fiscais, com a recuperacao em V
da economia chinesa e consequente demanda por mi-
nério de ferro, aliado a um Real depreciado gerando
fluxos de caixa expressivos para a companhia. Aliansce

3 BC Tech: indice da Brasil Capital que monitora empresas de
tecnologia no Brasil, conforme discutido na carta do 2720

BC ESG: indice da Brasil Capital que monitora empresas com
melhores praticas ASG no Brasil, conforme discutido na carta do
3720

IMAT: indice da B3 composto pelos ativos de maior negociabi-
lidade e representatividade do setor de materiais basicos

Sonae ainda permanece no fundo como um investi-
mento de menor porte, uma vez que os shoppings do-
minantes no Brasil cada vez mais se mostram como es-
pacos para experiéncias e entretenimento, além de
hub que une varejistas e consumidores com conforto,
seguranca, localizacdo privilegiada e logistica. Como
complemento, é importante ressaltar que o varejo de
rua ainda representa cerca de 70% do comércio no Bra-
sil e continuara “doando” market share para os shop-
pings e comercio eletronico. Finalmente em relacao a
Azul, as incertezas em relacao a duracao da pandemia
e seus efeitos colaterais na demanda por viagens cor-
porativas, aliados a uma estrutura de capital mais fra-
gil nos motivaram a alocar recursos em negocios mais
resilientes.

0 ano de 2020 foi destaque também em termos
de dispersao de retornos, ou seja, os setores/compa-
nhias apresentaram performances bastante distintas,
reiterando a complexidade de auferir retornos diferen-
ciados.

Performance de diferentes indices em 2020
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Fonte: Brasil Capital e Bloomberg

Fluxo de Capital dos Investidores

O ano de 2020 provou-se bastante peculiar em
termos de fluxo de capital, dado um enorme fluxo de
vendas de acoes dos investidores estrangeiros de
~R$51bi até agosto e uma recuperacido fulminante sub-
sequente, terminando o ano com saldo positivo acima
de RS$8bi. Portanto, os investidores globais venderam
muitas acoOes brasileiras, ainda que tenham partici-
pado ativamente dos IPOs e follow-ons (ofertas iniciais

UTIL: indice da B3 composto pelos ativos de maior negociabili-
dade e representatividade do setor de utilidades publicas

IFNC: indice da B3 composto pelos ativos de maior negociabili-
dade e representatividade do setor de servicos financeiros

ICON: indice da B3 composto pelos ativos de maior negociabi-
lidade e representatividade do setor de consumo


https://brasilcapital.com/painelControle/public/files/b6hkbm7f6buwguhhivrx/Carta%20BC_2T20.pdf
https://brasilcapital.com/painelControle/public/files/cwkttst1jmhpkngdpck7/Carta%20BC_3T20.pdf

e consecutivas de acodes, respectivamente), mas nota-
mos um forte otimismo ao final do ano, potencial-
mente gerado pela expetativa de retomada do PIB
mundial em sincronia, além da fraca performance da
bolsa brasileira em ddlares americanos, quando com-
parada com outros mercados emergentes (MSCI Brasil
-18,6% versus MSCI Mercados Emergentes +15,6% em
2020).

Fluxo de Investidores Estrangeiros em 2020 (R$ bi)
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Fonte: Brasil Capital, Bloomberg e B3

Preco/Lucro relativo Brasil (BZ) vs Mercados Emer-
gentes (EM)
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Fonte: Brasil Capital, Bloomberg e JP Morgan

Estruturalmente os investidores globais alocam
capital em mercados emergentes com a expectativa de
maiores retornos dado maior potencial de crescimento
dessas economias. No caso especifico do Brasil, estru-
turalmente, considerando nosso desbalanceamento
macroeconémico e volatilidade politica, gravitamos
entre investimentos considerados growth (crescimento
potencial) e value (valor intrinseco acima do valor de
mercado). Aparentemente esses investidores interna-
cionais voltam a nos observar pelo prisma de valor.

Por outro lado, os investidores locais, principal-
mente de varejo com cerca de 3,5 milhdes de pessoas
fisicas ao final do ano, investiram aproximadamente
R$100 bilhdes na bolsa brasileira em 2020, motivados
principalmente pela drastica reducdo na taxa de juros,
gerando a busca por investimentos mais sofisticados

com maior potecial de retorno. O mercado de capitais
no Brasil apresentou recorde de emissées, incluindo 29
novas empresas, como apresentado em nossa Carta de
Gestao do 3° trimestre de 2020 (link). Essas novas com-
panhias listadas representam importante adicao as
cerca de 150 empresas disponiveis na Bovespa com li-
quidez razoavel para investidores institucionais. Cons-
tituem, portanto, matéria-prima relevante para futu-
ros portfélios de investimento da Brasil Capital e con-
sequente geracao de alfa.

Contribuicdes Positivas no Trimestre

Mercado Livre +2,3%
Vale +1,8%
Cosan +1,7%

O Mercado Livre foi a maior contribuicao posi-
tiva do 4° trimestre. A empresa obteve crescimento
extraordinario tanto no segmento de e-commerce
quanto no segmento de fintech em todos os paises que
atua, com énfase para Brasil, México e Argentina (mer-
cados mais relevantes atualmente). Com um time de
executivos diferenciado e uma estratégia 100% digital,
podemos dizer que o Mercado Livre sai de 2020 como
um dos maiores vencedores do ano. Acreditamos que
essa € uma empresa que ira compor resultados subs-
tanciais nos proximos anos a medida que amplia sua
dominancia nos mercados em que ja atua, entra em
novos mercados e explora novos segmentos. Continua-
mos bastante construtivos com a tese.

A Vale foi destaque no trimestre, reflexo da (i)
grande valorizacdo do minério de ferro no periodo, que
aliado a um cambio depreciado, fez com que os resul-
tados da companhia, uma das principais exportadoras
do pais, atingissem recordes historicos, e (ii) avanco
nas negociacées com o Governo de MG quanto ao aci-
dente de Brumadinho, que reduz grande parte do risco
regulatorio e juridico presentes na companhia, o que
€ uma boa sinalizagao para investidores institucionais.

A Cosan foi uma das principais contribuicoes po-
sitivas no trimestre. Além da forte recuperacao opera-
cional com a reabertura da economia, o processo de
reestruturacao societaria do grupo, anunciado em ju-
lho de 2020, avancou bastante. Nesse processo de sim-
plificacdo da estrutura societaria, foi proposta a unifi-
cacao de trés holdings em apenas uma, que tera maior
liquidez e transparéncia, com uma Unica classe de
acoes e listada no segmento Novo Mercado na B3 e na
NYSE (ADR). Tal iniciativa, prevista para ser concluida
no 1T21, consolida o Grupo Cosan como uma plata-
forma Unica de desenvolvimento de projetos de infra-
estrutura e energia, com capacidade inquestionavel de


https://brasilcapital.com/painelControle/public/files/cwkttst1jmhpkngdpck7/Carta%20BC_3T20.pdf

alocacao de capital e alinhamento total de interesses
entre acionistas minoritarios e acionista de referén-
cia/”controlador” da companhia.

Contribuicdes Negativas no Trimestre

XP Inc -0.3%

A XP Inc contribuiu negativamente no 4T20, ape-
sar do bom resultado do 3T20 divulgado em novembro,
puxada por alguns fatores, incluindo (i) a migracao dos
investidores para ativos de valor saindo de ativos de
crescimento; (ii) o anlncio por parte do Itat-Unibanco
da venda de 5% da XP e criacao de uma nova empresa
com os 41% restantes da participacao do Itad na XP a
ser repassada para os investidores do banco, gerando
assim uma pressao vendedora; (iii) diversos andncios
de transacgdes por parte da concorréncia, deteriorando
a percepcao dos investidores sobre o ambiente compe-
titivo da XP e que, em nossa opiniao, se mostra argu-
mentacao fragil dado o posicionamento estratégico da
empresa, investimentos em inovacao e tecnologia,
além da continuidade dos bons resultados da empresa.
O banco XP comeca a acelerar suas operacoes e deve
impulsionar os resultados da companhia ao longo dos
proximos anos.

Agradecemos a confianca.

Equipe Brasil Capital
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Brasil Capital FIC FIA - Dezembro 2020

Brasil Capital FIC FIA (Cod Bloomberg: BCFIAND Index; Coéd Anbima: 219436) - Classificagdo Anbima: Agdes Livre

Objetivo: O Brasil Capital FIC FIA é um fundo de investimento que tem como objetivo gerar retornos reais superiores ao custo de oportunidade dos nossos cotistas
no médio e longo prazos, investindo em ativos de renda variavel.

Politica de Investimento: O fundo tem um horizonte de investimento de longo prazo, o que permite uma estreita relagdo com as empresas investidas e profundo
conhecimento dos seus mercados de atuac@o. As empresas sao selecionadas através de critérios fundamentalistas.

Publico Alvo: Exclusivamente investidores qualificados, conforme definicdo da instrugdo CVM555/2015.

Rentabilidade

Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro Ano Acumulado
2008 BC FIC FIA -10,9% 4,7% 6,5% -0,6% -0,6%
Ibovespa -8,7% -1,8% 2,6% -8,0% -8,0%
2009 BC FIC FIA 11,1% 3,1% -0,6% 30,8% 15,5% 4,8% 15,3% 6,5% 6,6% 3,1% 8,3% 8,6% 185,6% 183,9%
Ibovespa 4,7% -2,8% 7.2% 15,5% 12,5% -3,3% 6,4% 3,1% 8,9% 0,0% 8,9% 2,3% 82,7% 68,0%
2010 BC FIC FIA 1,4% 0,8% 4,6% -0,8% -8,7% 1,9% 11,1% 5,3% 5,5% 6,6% 4,0% 3,1% 39,0% 294,4%
Ibovespa -4,6% 1,7% 5,8% -4,0% -6,6% -3,3% 10,8% -3,5% 6,6% 1,8% -4,2% 2,4% 1,0% 69,7%
2011 BC FIC FIA -2,1% -0,1% 1,6% 4,7% -3,0% -1,8% -5,5% 2,3% -6,4% 3,4% -4,0% 3,8% -7,7% 264,2%
Ibovespa -3,9% 1,2% 1,8% -3,6% -2,3% -3,4% -5,7% -4,0% -7,4% 11,5% -2,5% -0,2% -18,1% 39,0%
2012 BC FIC FIA 9,7% 8,0% 6,8% 0,7% -2,1% 3,5% 4,8% 2,1% 3,9% 4,8% 0,5% 7,1% 62,2% 490,8%
Ibovespa 11,1% 4,3% -2,0% -4,2% -11,9% -0,2% 3.2% 1,7% 3.7% -3,6% 0,7% 6,1% 7.4% 49,3%
2013 BC FIC FIA 2,7% 2,6% -3,6% 1,7% -4,6% -9,1% 3,7% -2,9% -0,1% 3,9% 4,0% -3,1% -5,7% 456,9%
Ibovespa -2,0% -3,9% -1,9% -0,7% -4,3% -11,3% 1,6% 3.7% 4,7% 3.7% -3.3% -1,9% -15,5% 26,2%
2014 BC FIC FIA -9,6% -1,6% 2,4% 1,2% 2,5% 4,7% 1,2% 4,1% -2,9% 2,0% 2,2% -3,2% 2,0% 467,7%
Ibovespa -7,5% -1,1% 7.1% 2,4% -0,8% 3.,8% 5,0% 9.8% -11.7% 0,9% 0,2% -8,6% -2,9% 22,5%
2015 BC FIC FIA -8,4% 1,9% 3,1% 2,0% 1,7% 1,4% -1,9% -5,9% -4,7% 5,0% -0,9% 0,8% -6,6% 430,6%
Ibovespa -6,2% 10,0% -0,8% 9,.9% -6,2% 0,6% -4,2% -8,3% -3,4% 1,8% -1,6% -3,9% -13,3% 6,2%
2016 BC FIC FIA -5,6% 6,1% 10,3% 8,7% 3,4% 1,3% 8,7% 1,6% 1,4% 6,3% -8,7% 0,0% 36,6% 624,8%
Ibovespa -6,8% 5,9% 17,0% 7.7% -10,1% 6,3% 11,2% 1,0% 0,8% 11.2% -4,6% -2,7% 38,9% 47,5%
2017 BC FIC FIA 6,2% 4,0% 2,2% 0,3% -2,4% 2,6% 4,1% 5,9% 4,0% 0,5% -0,5% 3,5% 34,5% 875,3%
Ibovespa 7.4% 3.1% -2,5% 0,6% -4,1% 0,3% 4,8% 7,5% 4,9% 0,0% -3,1% 6,2% 26,9% 87,1%
2018 BC FIC FIA 6,1% 0,2% 0,8% -1,6% -8,1% -3,8% 4,5% -4,2% 1,1% 12,7% 5,7% -0,1% 12,2% 994,2%
Ibovespa 11,1% 0,5% 0,0% 0,9% -10,9% -5,2% 8,9% -3,2% 3,5% 10,2% 2,4% -1,8% 15,0% 115,3%
2019 BC FIC FIA 12,0% 0,0% 0,0% 1,9% 3.2% 4,2% 4,2% 2,1% 3,5% 3,2% 1,8% 10,0% 56,2% 1.608,6%
Ibovespa 10,8% -1,9% -0,2% 1,0% 0.,7% 4,1% 0,8% -0,7% 3,6% 2,4% 0,9% 6,8% 31,6% 183,2%
2020 BC FIC FIA 1,3% -7,5% -36,6% 13,8% 7,6% 12,3% 10,3% -1,8% -4,7% -0,6% 12,9% 7,6% 1,9% 1.640,5%
Ibovespa -1,6% -8,4% -29,9% 10,3% 8,6% 8,8% 8,.3% -3,4% -4,8% -0.7% 15,9% 9.3% 2,9% 191,5%

Estatisticas Retornos (%)

BC FIC FIA IBOV Desde oinicio do fundo (out/2008)
Retorno desde Inicio 1.640,5% 191,5% 1.600% .
Retorno Anualizado 26,4% 9,2% 1.450% BCFIC FIA (%)
Desvio Padrdo Anualizado* 14,2% 13,7% 1.300% Ibovespa (%)
indice de Sharpe** 2,89 - 1.150% IGPM+6%
Num. de meses negativos 37 58 1.000%
Num. de meses positivos 98 7 850%
Num. de meses abaixo do Ibovespa 48 - 700%
Num. de meses acima do lbovespa 87 - 550%
Maior Rentabilidade Mensal 30,8% 17,0% 400%
Menor Rentabilidade Mensal -36,6% -29,9% 250% ;—_'_'__'_'__,__,_.-—-"
Patriménio Liquido (R$MM) em:  31/12/2020 638,6 100% M
Patrimonio Liquido Médio 12m (R$MM) 512,4 50% T
Ultima Cota do Més em: 31/12/2020 17,404597
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*Desvio padrédo anualizado - janelas méveis 21dias
**[(Retorno Anualizado BC FIA) - (Retorno Anualizado CDI)]/(DP anualizado BC FIA)

Volatilidade anualizada - janelas méveis 21 dias

Composicédo dacarteira- Dezembro 2020
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,9% 9
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120%
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80%
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60%
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3 S 3535358508505 0S5S0S5S0253593 53 12,7% 13,5% = Bancos
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Atribuigao deperformance - em 2020
- Aplicagdominima inicial: R$ 100.000,00 .
s L . 139
- AplicacdesAdicionais: R$ 10.000,00 aon 6% 7% 08% -13% 20% 1y .
- Cota de aplicag&o: D + 0 (fechamento) 67% 0% : 23% 549 8%
- Cota de resgate: D + 14 (fechamento) d.u. ’ SR 1,9%
- Liquidacé@ofinanceira: D + 2 da cotizagéo
- Tributagao: 15% de IR (sem comecotas)
- Taxade Administragdo: 1,5% a.a.
- Taxa de Performance: 20% do que exceder IGPM+6% ao semestre
- Dados bancarios: o o o 5 ® >
. . . 5 o & & & & & &
Favorecido: Brasil Capital FIC FIA o & o & . S @&7“ e < &o"“ <
Banco: BNY Mellon (17) O & et 0 @
Agéncia: 1 &&“‘3 N, @.\‘,&
CIC: 2125-3 N o
CNPJ: 09.577.036/0001-07 ®

Administrador: BNY Mellon < Custédia: BNY Mellon < Auditor: KPMG
Séo Paulo, SP - Brasil + 04547-005 <+ Tel: +55 11 5105-0600 + Fax: +55 11 5105-0608
contato@brasil-capital.com « www.brasilcapital.com

Gestor: Brasil Capital
Rua Gomes de Carvalho, 1.507 , 1° andar  «

A BC Gestdo de Recursos ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste material so de carater

I cor Autorregulacio
exclusivamente informativo. £ fundamental a leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer decis&o de investimento. Rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura. Os M RNINGSTAR ANBIMA
Fundos de Investimento ndo contam com garantia da instituigao administradora, da gestora ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos Ao 4k ok K
Riscos gerais: em fungao das aplcacdes do fundo, eventuais alterages nas taxas de juros, cambio ou bdsa de valores podem ocasionar valorizagdes ou desvaorizagoes de suas cotas
Fundos de acdes com renda variavel podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Categoria ANBIMA: Fundo de .

Investimento de AcGes Outros. Este fundo é supervisionado e fiscalizado pela Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM (Servico de atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br).As PRI

estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patimoniais para seus cotistas
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